Octubre 2020

Estimaciones y proyecciones

La inflacion podria cerrar el 2020 en 3.743 %

La proyeccion de inflacion mensual para noviembre es de 58 %. Mientras que para diciembre se
ubicaria en 43 %. Entretanto la variacion interanual de 2020 podria ser de 3.743 %.

Nuestra proyeccién de tipo de cambio paralelo para noviembre es de Bs/$. 796.910. A su vez, en
diciembre podria ubicarse en Bs/$. 1.116.991.

El tipo de cambio oficial se ubicaria en Bs/$. 783.567 en noviembre. En diciembre este podria
cerraren Bs/$.1.098.289. Esperamos que el tipo de cambio oficial se siga comportando de forma
similar al tipo de cambio de mercado.

La proyeccién para diciembre de la produccién diaria de petréleo es de 370 mil barriles diarios,
mientras que para marzo de 2021 se ubicaria en 339 mbd. Esto representaria una caida de 5 %
respecto a febrero 2021.

La caida del Producto durante 2019 fue de 27,8 %, de acuerdo con nuestras estimaciones. En
el cuarto trimestre de 2020 la contraccion seria de 32,2 %. Para el primer trimestre de 2021
esperamos una caida de 14,1 %.

En el primer trimestre de 2021 esperamos una contraccion de 6,0 %, en las importaciones. Por
su parte, las exportaciones caerian 19,4 %.

NOTA: En vista de la expansién inesperada e inusual de la base monetaria por parte del Ejecutivo,
siendo el 4to registro semanal mas alto de los tltimos 30 afios, nos vemos en la necesidad de actualizar
responsablemente las variables de inflacion, tipo de cambio y liquidez monetaria.
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Tabla N© 1

Proyecciones mensuales

ene-21

Inflacién mensual 26% 589% 43% 33% 27% 27% 26%
Inflacién interanual 3238% 3875% 3743% 2637% 2836% 3383% 2213%
Tipo de cambio paralelo (al cierre) 520.820 706.910 1.116.091 1.505.038 1.040.306 2.495.013 3.173.365
Tipo de cambio oficial (al cierre) 506.542 783.567 1.008.289 1.480.724 1.907.818 2.454.123 3.120.232
Produccion mensual de petréleo (mb) 11,72 11,16 11,46 10,82 0,08 10,50 0,05
Produccion diaria de petroleo (mbd) 0,38 0,37 0,37 0,35 0,36 0,34 0,33
Numero de taladros mensual 0 [4] 0 0 0 0 0
Indice de ofertas de empleo mensual 21 21 19 23 20 22 24
Liquidez monetaria (Millones de Bs.) 277.620.536  402.338.412  531.775.208  675.420.950 836.568.400 1.051.568.232 1.200.141.171
Tasa de interés activa 39,6% 30,6% 30,6% 30.6% 30,6% 30,6% 30,6%

Tabla N© 2

Proyecciones trimestrales

ITI-2020

IV-2020

PIB (Bolivares reales) 22,782.535 4.640.286 3.058.601 3.602.772 3.020.001 16.130.750 3.087.036
Variacion del PIB -27,8% -22,4% -20,1% -33,5% -32,2% -20,2% -14,1%
PIB petrolero (Bolivares reales) 2.650.440 508.456 448.324 430.636 518.155 1.005.570 520.214
Variacion del PIB petrolero -28,3% -25.1% -24,0% -26,5% -24,4% -25,0% -11,6%
PIB No petrolero (Bolivares reales) 18.285.704 3.680.027 3.174.114 2.012.789 3.070.341  12.855.270 3.164.160
Variacion del PIB No petrolero -27.4% -21,5% -30,6% -33,8% -33,3% -20,7% -14,2%
Consumo privado (Bolivares reales) 15.500.606 3.317.232 2.706.817 2.486.086 2.730.072  11.330.207 2.780.158
Variacion del consumo privado -27,0% -13,1% -30,7% -33.,4% -31,5% -27,3% -16,2%
Formacion bruta de capital fijo (FBCF) 1.661.304 280.185 250.064 181.079 264.064 075.302 234.633
Variacion de FBCF -22,4% -10,3% -42.0% -51,0% -40,0% -41,3% -16,3%
Importaciones (Bolivares reales) 3.028.244 459.519 535.740 600.526 501.440 2.196.225 411.821
Variacion de las importaciones -30,8% -51,8% -40,0% -46,2% -37,8% -44,1% -10,4%
Exportaciones (Bolivares reales) 5.139.754 1.653.160 560.618 544.759 765.521 3.533.058 1.384.852
Variacion de las exportaciones -11,5% -18,4% -34.4% -42,2% -41,2% -31,3% -16,2%
Gasto gubernamental (Bolivares reales) 7.206.275 1.060.506 1.280.011 1.422.006 1.761.805 5.544.308 050.062
Variacion del gasto gubernamental -11,7% -16,8% -18,0% -25,2% -27.0% -22.1% -10,3%
Importaciones CIF (US$ MM) 9.421 1.385 973 1.000 1.255 4.703 1.302
Variacion de importaciones (US$ MM) -31,5% -56,8% -41,5% -49,8% -47,3% -50,1% -6,0%
Exportaciones FOB (US$ MM) 23.147 3.650 1.711 2.401 2.764 10.525 2.042
Variacion de exportaciones (US$ MM) -31,3% -57,7% -60,0% -48,5% -36.4% -54.5% -109,4%
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